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[Datos Generales

Inversion a nivel global con baja volatilidad y retornos positivos ddndole mdxima importancia a la
preservacion de capital a largo plazo.

EXPERIENCIA VISION GLOBAL PRESERVACION REDUCIDA
CAPITAL VOLATILIDAD

=R A &, A

Equipo con depurada Andlisis de activos con El objetivo principal es Lograda a través de una
experiencia financiera a nivel perspectiva global que preservar el capital combinacién de coberturas
global. aportan valor aportando una rentabilidad de cartera.
por encima de los activos sin
riesgo.
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[Datos Generales

Equipo asesor con experiencia en mercado de mds de 15 afios gestionando carteras de Altos Patrimonios en

Equipo formado por varios profesionales que
cuentan con una experiencia conjunta de mas de 20
afios en el mundo de la gestion de activos en
Espafia y Luxemburgo en varias entidades (BANIF,
Bankinter y Morgan Stanley).

Todos cuentan con certificacién (AFI, EFPA) y
diferentes postgrados en Escuelas de Negocios (IE,
Cunef). El capital de la firma se distribuye entre sus
socios, aspecto que refuerza el caracter libre en las
recomendaciones de inversion.

entidades de Banca Privada en Espana.

‘ |~
9%

LETICIA DE MARTINO:

Relaciéon de Negocio Institucional

Licenciada en Ciencias Econdmicas por la Universidad
Complutense de Madrid, especializada en Finanzas
por el Colegio Universitario de Estudios Financieros

(CUNEF). Especialista en Asesoramiento por Asesores
Financieros Internacionales (AFl). Inicié su carrera en
Telefdénica en el afio 2010 y ha ocupado puestos de
responsabilidad en Euroclear Bruselas y Citibank
Dublin.

GUILLERMO HERNANDEZ BLANCO:

Analista de Inversiones

Licenciado en Administracion y Direccion de
Empresas por la Universidad San Pablo CEU de
Madrid. Especialista en Asesoramiento por Asesores

Financieros Internacionales (AFI). Inicié su carrera en
Renta 4 en el afio 2012 y ha ocupado puestos de
Analisis de Renta Fija en diferentes equipos de Family
Office. Desde el afio 2014 asesora vehiculos de
inversién tanto en Espafia como en Luxemburgo.
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[Estrategia de Inversidn

Crear y gestionar una cartera de perfil moderado, de forma activa y que preserve el patrimonio con una rentabilidad media de un 4,50%.
Gestion flexible en la seleccion de activos, teniendo una mayor exposicion a Renta Fija que a Variable.
Objetivo de rentabilidad absoluta.

RENTA FUIJA

= Elfondo lleva en el afio un +6,02%. En este afio 2019 nuestras mayores posiciones en euros han subido notablemente. Ante estas subidas,
nuestra estrategia ha sido ir vendiendo bonos que estaban en maximos anuales y que veiamos no tenian mas recorrido.

» Laidea es no disminuir la rentabilidad que levamos en el afio, y aprovechar las posibles caidas futuras para comprar bonos de buenos
emisores, con yield y cupones altos.

= Lo que queremos aprovechar con esto es que no nos afecten las caidas vendiendo en maximos algunos bonos y volviendo a entrar cuando
hayan caido. Con esto esperamos incrementar el cupdn medio de la cartera. Actualmente el cupdn medio esta en 3,5% y nuestra idea es
incrementarlo al 5%. La yield media de la cartera a dia de hoy es del 5,22%, porque hemos dejado los bonos con mayor yield y vendido los
gue mas han subido.

= Por otro lado con la posicién corta en bono espaiol, la duracién es de -0,5, posicidon que se utiliza como cobertura pero sobre todo para
aprovechar la caida futura del bono ante subidas de tipos.

= Utilizamos el espafiol porque es el que mads caro esta siendo un periférico, y por la liquidez (por éste motivo el coste del rolo es muy
reducido). El alemdn no nos sirve ya que su comportamiento es erratico al convertirse en un activo refugio
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[Estrategia de Inversidn

DERIVADOS

Hemos visto una anomalia en el soberano Espafiol a 10 afios. Este estd en
minimos histdricos del 0,85%. No vemos esa situacion normal y estamos
cortos de deuda espafiola con una posicién equivalente entorno a un 405
de la sicav.

Esta posicidn se cerrard cuando el bono espafiol toque niveles del 1,50%.
Al llegar a estos niveles con la posicidon que tenemos en corto de deuda
espafola, la sicav subira directamente un +2,5%

La explicacidon de por qué vemos esta situacién fuera de lo comun es la
siguiente:

- Como podemos ver en los Anexo |, el spread de la deusa Espalola vs la
deuda Alemsns este afio ha disminuido. Esta situacién de mercado es
andmala y nuestra apiesta es que, como siempre, el mercado
termunara ccorrigiendo al spread medio histdrico de 110 pb. El spread
esta ahora a +94 pb.

- Al mismo tiempo el spread de deuda Italiana y Espafiola (Anexo Il) se
ha incrementado respecto a sus niveles histéricos. Vemos que esta
situacion de mercado no es normal y que el mercado corregird
automaticamente al spread histérico medio.

- Normalmente la deuda espafiola cotiza al mismo nivel que la italiana y

actualmente la espanola paga el 0,84% vy la italiana el 2,65%. Esta

distorsidon tenderd a corregirse cayendo el bono espafiol a niveles de

hace dos meses que era 1,50 y quedarse en un diferencial de 11-110

puntos que es la media de los ultimos afos.

RENTA VARIABLE

La parte de Renta Variable puede llegar a representar hasta un 25%,
aunque por ahora no supera el 10%-15% que es donde estamos cémodos
y subimos y bajamos con los futuros de Eurostoxx e Ibex siempre que
toque niveles de resistencia y soporte.

Invertimos en ciertas oportunidades de mercado que vemos y sélo las
vendemos cuando llegamos a un +5% en rentabilidad. Nos pusimos
cortos con un 8% de la cartera con el Ibex a 9500 y cerramos la posicion a
9.220 de Ibex. Estamos tomando poco a poco posiciones en IAG, Renault,
Acerinox, Ing, Melia.

DIVISA

Estamos desinvirtiendo la parte que teniamos en divisa. Teniamos
entorno al 12% en délar comprados a una media de 1,24EUR/USD y
ahora estamos vendiendo esa parte en divisa y cambidndola a euro.
Seguimos con una cobertura del 35% del ddélar que hay invertido en
bonos, y con los vencimientos de los futuros, vamos vendiendo bonos en
contado de ddlar y cerrando la cobertura ya que tiene un coste anual del
3% sobre lo cubierto.
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Informe de Rentabilidad

& Santander A GLOBAL FLEXIBLE P

SECURITIES SICAV
Deloitte

Indicador sintético de niesgo ¥ rentabulidad Boletin del 31 de Mayo de 2019

L[ [ - O - ¢ [ |
. .. Valor liquidativo Nav 0,9532
Mener RiesgoRentabilidsd Mayor Rissgo/Rentzbilidad
potencizl. Mo exento de Risszo. potancial.
Datos del Fondo Descripcion General Fondo
Cadigo ISIN ES0165940000 A GLOBAL FLEXIBLE P es una SICAV cuyo objetivo es la blsqueda de una
Domiciliacién Espafia rentabilidad constante, crediente en el tiempo, buscando preservar el
Estructura Juridica SICAV capital en todo momento. Invierte principalmente en bonos de renta fija
bre del vehicul lobal Flexib] y monetarios, de forma permanante entre un 70y un 100% de los activos
HombIEld e e CIE L Ee- AEEEE en renta fija y para aprovechar las oportunidades de mercado entre un 0
Gestora AWM v un 30% en renta variable en acciones con alta rentabilidad por
Custodio Santander Securities  dividendo.
Fecha de Lanzamiento 18/01/2018
Diviza base del Fondo EUR Dbjetiuo
Patrimonio (EUR) 15.500.000 € Preservar el capital obteniendo un rendimiento superior al de su
valoracian Digrig  Indicador de referencia y conseguir un rendimiento constante, para
Advisor Greenwich incrementar el patrimonio a medio plazo ajustdndose al perfil de riesgo
- - de la SICAY.
Comisidn de Gestidn 1,35%

ESTRATEGIA DE INVERSION

Diversificar los riesgos diversificandeo las inversiones. La distribucion de |a cartera puede variar, en funcidn de las previsiones del gestor, entre las
diferentes clases de activos y categorias (de renta variable, de renta fija, monetarios, etc.).Estas previsiones se sustentan en un anélisis fundamental del
entorno macroecendmico mundizl y de sus perspectivas de evolucion. Al mismo tiempo, al ser una gestion Flexible y discrecional, la asignacion de activos
podra diferir sensiblemente de la asignacion y ponderaciones constituida por su indicador de referencia. Ademas la SICAV podra, de manera tactica,
invertir en divisas, principalmente en ddlar estadounidense.
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Informe de Rentabilidad

ESTRATEGIA DE INVERSION

Diversificar los riesgos diversificando las inversiones. La distribucion de |a cartera puede variar, en funcidn de las previsiones del gestor, entre las
diferentes clases de activos y categorias (de renta variable, de renta fija, monetarios, etc.).Estas previsiones se sustentan en un analisis fundamental del
entorno macroecondmico mundial y de sus perspectivas de evolucion. Al misme tiempao, al ser una gestion Flexible y discrecional, 1z asignacion de activos
podra diferir sensiblemente de la asignacién v ponderaciones constituida por su indicador de referencia. Ademds la SICAV podra, de manera tactica,
invertir en divisas, principalmente en dolar estadounidense.

R 3 2018 2017 2016
A Global Fiexible 4955 9.10% 5.72% 4,79% -4.45% 5.58% 11,52%
Benchmark(®) |  483% | 725% |  320% 3365 | 0.84% 5.06% 7.14%

"Feendabiidad anterior & 2076 de & Global Fiesibie caloulada o parisde | 85% londos comparabes y 5% ndoe loex 35
Renlabitdad desde 20112 B5% & Indon BEG BARCLAYE curd agoregaie any euncs i en un 5% BEX 35

Medidas del Fondo 1 Ao

Indice de referencia Rentahilidad a Vencimiento 5 27%
En un 90% el indice BEG BARCLAY'S euro aggregate en euros y en un 10% IBEX 35 o

Rating Crediticio Mecdic BBE-
Duracién Media 0,817
Cupon a Vencimiento 5, 20

—Fondo Comparable

142 -
— Benchmark
132 bex 35 124,15
s Principales Posiciones % en cartera
122 - CAIXA 5,75% 7,02%
o SANTANDER 5,481% 4,60%
FERROVIAL 2,124% 471%
1oz BBVA 5,875% 3.93%
g2 4 p— , . TELEFONICA 3,875% 3,91%
A B b 9 & A A % % L5
R L ST L B - SR . R L I I L A T N
@ P o B g P P o P o o o P
ST AI LG alC S I QR I O
S A= A L A - A - A I -
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Informe de Rentabilidad

Categoria de Activo Divisa

FONDOS 4,82% DOLARS, 76%

LIQUIDEZ 23,10%___

RENTA FLIA
60,38%

RENTA VARIABLE_/
11,70%

EURC 94,25%

= RENTA FIIA 60,38% = RENTA VARIABLE 11,708 = LIQUIDEZ 23,106 -anu_h:,azﬂ | 8 DOWAR5,76%  w EURQ 94,25%

Sector
INGENIERIA 3,34%
CONSUMO 13,33%

UTILITIES / ENERGIA 16,67%
- FINAMCIERD 53,33%

TELECOMUNICACIONES

13,33%
® FINANCIERO 53,33% ® TELECOMUNICACIONES 13,33%
s UTILITIES / ENERGIA 16,67% u CONSUMD 13,33%

INGEMIERIA 3,34%
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[Anexo |

GRAB
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1D =D M &M YID

AWs tralis
Japan &1 3

Spread Deuda Alemana vs Deuda Espaiiola a 10 afios 2018-2019
La deuda espafiola debe volver a su media que son casi 22pb, supone una caida del 2,2%
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Anexo Il

Spread Deuda Italiana vs Deuda Espafiola e Italiana a 10 afios 2018-2019: La media de los ultimos 5 afios ha sido de 49 pb de spread, actualmente esta en 172 pb, esto debe volver a
acercarse a la media, si hace la mitad del recorrido son 85 pb llevando al espafiol al rango de 1,50-1,60.

Buy - - Sell 96 Actions ~ 97) Edit ~ Spread Analysis
il 05/26/2014 (=il 05/24,/2019 [= Regression W Corr
Mult EEEl const m Mult [EEE const EES) Normalize by fEENE] calc B
30 1M &6M YID 1¥ SY Max Daily ¥ Table <« ix: Chart Content F

Spread Summary

Last -172.9258
Mean -48.8909
Off Avg -124.0349
33.0869
S8.7665

= l_ 1E
_-1_ 44"11?

27.1595

-197.9801

S?;E ESF\DU EBrazil 5511 2535 EIEIGD Europs 44 20 ??30 FS00 IJEI’TI'EIHH 49 63 9204 1210 Hona kKona 852 2377 000

Sinaepore 65 6212 1000 u.s. 1 212 51s 2000 Copuriaht 2019 Eloombera Finance L.F.
3

SN F403TZE H4Z9=3253=0 Zé4=bEu=19 135 :33:3% CEST GMT+2:00
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[Anexo [l

GTESP10YR Corp

Histdrico 2014-2019 Deuda espaiola a 10 aifios

15 Compare %) Actions -~ 97) Edit ~

057/20/2019[=0% vid Cniv GalFUR | MOV

5 Max Daily v B Table

Yield Chart

- 3

UGF
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[Anexo Y]

Spread Deuda Italiana vs Deuda Alemana a 10 anos 2018-2019

GRAB

T GTITL10YR Coll- & Sell [eppel=iEle)i;Wes] 70 Actions - 9 Edit - Spread Analysis
jask ¥TW B - sk vTwW B 05/26/2014 [SHE 05/24/2010 |2 L Corr [
mult [JEE const EEE Mult const [JEEE] by el - FEEEE cC I -y

o
ID 2D M &M YID 1Y 5 Max Daily w Table & o Chart Content

Spreaad Summary
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[Cémo invertir

Mad

MERCADD ALTERMATIVO BURSATIL

Se puede comprar la SICAV A GLOBAL FLEXIBLE (ISIN: ES0165940000) a
través del Mercado Alternativo Bursatil (MAB) que tiene cotizacion dos
veces al dia (antes de las 12h y antes de las 16h).

El funcionamiento es igual que el de una accidn. Es decir, el interesado
tendra que tener una Cuenta de valores abierta en su entidad e
introducir la orden de compra a través del Broker.

\

Pdngase en contacto con nosotros para cualquier duda o consulta:

info@aglobalflexible.com

+34913776815
Twitter: @Global_Flexible

www.aglobalflexible.com
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